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2 RHID

1 Objetivos de RHID

Aplicacion para el andlisis de la rentabilidad obtenida por una cartera de forma
detallada. Esto nos permitirda determinar las fuentes que contribuyen a la
generacion de esa rentabilidad. r1w nos ayudara a identificar:

Instrumento / s que aportan mayor rentabilidad.

Sector / es de mayor rentabilidad.

Pais / es (asociado a la Emisora) en los que se concentra la rentabilidad.
Divisa / s en las que se concentra la rentabilidad.

Cualquier agrupacion propia, configurable por el usuario de la que desee
conocer la rentabilidad. (Sector Dinamico)

0000 D

Adicionalmente, se podran configurar benchmarks y carteras modelo sobre las que
también se podra realizar el andlisis de rentabilidades para posteriormente
comparar la rentabilidad obtenida por la cartera.

Las dos funcionalidades mas importantes de rHiw son:

Q Para los gestores:

Andlisis de la rentabilidad para cualquier periodo.

Andlisis a nivel de sector / instrumento / pais / divisa.

Andlisis de la atribuciéon de rentabilidad de cada instrumento.
Asignacion de instrumentos en multiples sectores dindmicos que
podran ser configurados por el propio usuario en base a sus
requerimientos.

o Definicion de benchmark con capacidad de comparar estas
rentabilidades con las de la cartera o incluso con las de cualquier
sector.

O O O O

0 Para los inversores:

o Informes orientados al inversor que le permitan conocer la evolucion
y descomposicion (activos, gastos...) de la rentabilidad de las
carteras en las que invierte.

o Comparacion de la rentabilidad de la cartera con el benchmark.
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2 Moddulo RHIO: Anadlisis de Rentabilidades

2.1 INFORMACION NECESARIA

Para realizar el cdlculo de la rentabilidad de una cartera, se debe disponer de una
informacién previa. Esta informacién puede proceder de Golf; o bien, de cualquier
otra aplicacién (via fichero), no obstante, es importante sefialar que Golf y zHw son
aplicaciones que se encuentran totalmente integradas y, por lo tanto, el volcado a
aHw desde Golf serd menos costoso, pues existe un proceso automatico que realiza
el volcado de la informacion a suw una vez la cartera haya sido valorada en Golf. El
volcado a =Hw desde cualquier otra aplicacién, exige que existan unos ficheros con
un formato establecido en funcién de la informacién requerida. La informacién
necesaria para el calculo de las rentabilidades a partir de =nuo es la referente a:
operaciones, saldos o posiciones de los titulos, histérico de tesoreria y conceptos
como patrimonio, entradas, salidas...
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2.2 CONSULTAS

Una vez realizados los célculos, podremos visualizar los resultados obtenidos con
una serie de consultas dindmicas, pues los datos apareceran en funcién de la
clasificacion seleccionada por el usuario en la cabecera de cada consulta:
Instrumento, Tipo Valor, Sector, Pais, Sector Dindmico.

2.2.1 Anadlisis de Rentabilidades.

Esta opcién de mend se encuentra en Consultas >> Andlisis de
Rentabilidades y constituye el punto de partida para la obtenciéon de las
rentabilidades de las consultas que se mostraran posteriormente, pues

muestra todos los importes brutos que posteriormente utilizaremos para
obtener el dato de rentabilidad.

Desde: | 30/11/2009
Zlias e N I
Analisis de Rentabilidades entre Fechas Hasta: | 31/12/2009

cotgo cotgo | T sw. cot valizs Resultados Rendmientos Total

vaira. | ope | Ire |S| Amsistumeno | Unl | TruceFinales Cosie Final En‘ Efectvo Bx. Cotizacon | Cam. Dnsa Totales Reaizacs Progucicos Lamntes Coste nlcia Eniracas Val.+Res +Ren

RDF120 (4) EUR

-Contado
Renta Variable

Tots! Renta Varisbis: 42751130 42751130 -1122.87) 426.388.43|

Total - Contado: 4275130 42751130 -1.122.87] 426.388.43|

-Repos

Renta Fija

10320/ 4 812024 4 732 778.103.66| 778.103.56|
0128

alsr212

4 147,

6520/ 4 812832 310137 4 00, 65020345 9560 56320345 3,10

Total Renta Flja: £69.203.45 66920545 778.105,13) 310 144713768 778.108.23|

Total - Rapoe: 66920345 €69.203,45 778.105.13) 5.10) 1.447.197.68 778.108.23|

Total ROFI 20 (4): 4275113 42751130 778.10513) -1122.87) 3.10] 1204 436 5

En esta consulta se muestra la rentabilidad en importes obtenida por
unidad de riesgo, agrupada en base al criterio seleccionado por el usuario
en la cabecera de la consulta. Con esta consulta se obtendran los importes
brutos a partir de los cuales posteriormente obtendremos el porcentaje de
rentabilidad como son: valias por cotizacién, valias por divisa, resultados
realizados, rendimientos latentes y producidos y coste, entre otra
informacién adicional que aporta la consulta con el objetivo de facilitar al
usuario la obtencion del dato de rentabilidad.
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2.2.2 Rentabilidad Historica de la Unidad.

Esta consulta se encuentra en la siguiente opcién de ment Consultas >>
Historicos >> Rentabilidades >> Unidad y presenta las rentabilidades
(expresadas como porcentaje) de la cartera.

Desde:|_31/01/2010
Rentabilidad Diaria Histérica de Unidad Hasta: [ 02/02/2010 |
RDFI 4
Instrumento Nembre Insirumento CosVal | CosOpe |  Twos | Dwisa|Subunidas|  Coste Entradas Vaias | Resuftasos |Rencmientos| Rend.Lat. | Rent Total | Rent Coti| Rent Div | Duracion
Fecha: 02/02/2010 EUR
- Compromisos y Plazo (Compras)
Renta Fija
21841] CAJA MADRID FRN 010812 1766840 20702 25| EUR 0.00 22000 0.00 0.00 0.00 00001 o0000[ o000
21825 FORTIS BANK RN 030212 | 1766038 20810 2400/ EUR | ooo| 188420 000/ 0,00 000 00007| 0,0000| 0000
21810 TIT BAVARIAN SKY 150118 | 1768825 20504 20| EUR | 000/ 0,00 000/ 0.00 LI 00000| 00000| 0000
21844 | TIT BELUGA MASTER 280402 | 1788842| 20782 80| EUR | 000| 18441000 000/ 0.00 000 00s71| o0000| 0000
21843 TIT HOLLAND MTG BACKED 120830 | 1768641 20761 50| EUR o00| 4741250 0,00 0,00 000 00227| 00000 0000
- Compromisos y Plazo (Ventas)
Renta Fija
20257 BARCLAYS BANK 251010 1766637 20708 26| EUR 1.313.204,10 0.00 50,05 0.00 0.00 0.00 -0.0000[ 0.0000] 0,000
20771 CAJA MADRID 250610 | 17eee3e| 20708 20| EUR | 222.084,00 000  -13000 0.00| 0,00 000 -00001( 00000 0,000
20330 | CREDIT AGRICOLE 081010 | 17oee2e| 20707 18| EUR | 204.702.80 | 0.00| 36.40 000/ 0.00 .00 00000| 00000| 0000
21844 | TIT BELUGA MASTER 250400 1766643 20768 80| EUR | 2222.270,00 0.00| -184.410,00 000/ 0,00 000 00s71| 00000 0,000
- Contado
Renta Fija
5714 |## TIT INTESA LEASIN 301215 FRN S1| 1766515 ] 288| EUR 0.00 56,20 0.00 0,00 872 0,0002| 0,0000 0,000
20202| ALLIANCE LEICESTER 210210 | 1788425 0 1.200| EUR | ooe| 11133 000/ 0.00 107.25 -00000( 00000 0,000
20836 | ALPHA CREDIT 4,625% 020811 | 1788401 0 1.500| EUR | 000 26204 0.00| 0.00 15002 00003| 0.0000| 0000
21540 | ANGLO AMERICAN 21 | 1766474 o 1.000| EUR | 0.00 | -508,60 0.00 | 0.00 26,04 -0,0004| 0,0000 0,000
5071| AUTOSTRADE FLOAT 000811 | 178505 0 25| EUR | 000 1250 0.00| 0.00 210 0,0000 0,000
2156 BANCA ITALEASE 020210 FRN | 0 0| ELR | 0.00] 000| 50200 o42ese| 042020 00013 0,000
2146 BANCA LOMBARDA FRN 120210 3M+1| 1766544 ] 40| EUR | 0.0/ 1,00 000/ 0,00 .88 0,0000 0,000
20466 | BANCO 2P1 120111 | 1788584 o 10| EUR | 0.00] 2,08 | 0.00 4450 0,0003 0,000
21583 | BANCO BPI 250 | 1766554 o 38| EUR | 0,00 | 1446 0.00 157,14 0,0001 0,000
20758 BANCO 2PI 3% 170712 | 1788580 0 20| gur | 0.00] 326 0,00 8545 00001| 00000| 0000
20208 | BANCO COMERC. PORTUGUES 24051| 1766581 0 0| EUR | 000| 173317 0.00 7048 -00011( 00000 0,000
20082 BANCO ESPIRITO FL 220310 | 17e8sea ] 10| EUR | ooo| -1.30081 0.00 7225 00013| 00000 0,000
21197 | BANCO POPOLAR 70e12 | 1768532 0 0| EUR | 000| 113585 0.00 7337 00005| 0.0000| 0000
21210| BANCO SABADELL 200212 | 7esss0 0 40| EUR 000  7este 0.00 564 00004| 00000| 0000
21553 | BANESTO FINANG FRN 110113 | 1708478 0 3.200| EUR | 000 13254 0.00 e 00001| o0000| 0000
21083 BANK OF CYPRUS 220610 | 1768408 0 2.000| EUR | 0.00| 4047 000/ 0,00 17002 00001| 00000| 0000
20772 BANK OF SCOTLAND 050711 | 1788400 ) 1.000| EUR | ooo| 22837 o.00| 0.00 a2t -00001( 00000 0,000
BANK OF SCOTLAND 200210 | 1788504 ] 00| EUR | ooo| 5328 000/ 0.00 a7ze 00000| 00000| 0000
BANKINTER 210612 | 1788581 ] 20| EUR | ooo| 223585 0.00| 0.00 123,10 <0011| 00000 0,000
21545 | BANKINTER FRN 150113 | 1788571 0 20| EUR | ooo|  -esee 0.00| 0.00 4552 00000( 00000 0,000

Los valores de la cartera se muestran agrupados por tipo valor, y para cada
uno de los instrumentos mostrara la siguiente informacion:

o Resultados. ITmporte total de los resultados de cada uno de los
instrumentos.

o Rendimientos. Importe de los rendimientos de cada instrumento.

o Rendimientos Latentes. Rendimientos latentes de cada uno de los
instrumentos en importe.

o % Rentabilidad. Esta columna presenta la rentabilidad total de cada
instrumento para la fecha indicada.

o Rent. Coti. Esta columna presenta el porcentaje de rentabilidad
obtenido como consecuencia de los cambios en la cotizacién de un
valor.

o % Rent. Div. Esta columna presenta el porcentaje de rentabilidad
procedente de las variaciones en los tipos de cambio. Esta
rentabilidad la obtendremos como diferencia entre la Rentabilidad
Total y la Rentabilidad por Cotizacién.
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2.2.3 Rentabilidad de la Unidad

Esta consulta se encuentra ubicada en Consultas >> Rentabilidad de la Unidad
y presenta los datos de rentabilidades agregados para las siguientes
agrupaciones de la cartera:

Instrumento. Esta consulta presenta las rentabilidades de cada uno
de los instrumentos.

Sector. Presenta las rentabilidades de cada uno de los sectores a los
que pertenecen los instrumentos que tenemos en cartera.

Pais. Esta consulta muestra las rentabilidades obtenidas por los
instrumentos de la cartera a nivel de pais, estableciendo asi qué
porcentaje de rentabilidad se obtiene de cada uno de los paises en
los que la cartera ha invertido.

Divisa. Esta consulta muestra las rentabilidades que obtiene la
cartera de cada una de las inversiones en divisa.

Tipo Valor. Esta consulta muestra la rentabilidad de la cartera
desglosando la parte de rentabilidad correspondiente a cada uno de
los activos, siendo estos agrupados en funcién de su naturaleza: RF,
RV...

Sectores Dindmicos. Un sector dindmico es una agrupaciéon donde
podra el propio usuario puede decidir su forma de agrupar los
valores de la cartera. En funcién de esta agrupacion definida por el
usuario, podremos obtener también la consulta de rentabilidad de la
unidad con esta clasificacion.

Desde:| 01/01/2010
Rentabilidad Unidad por Sector Hasta:| 02/01/2010
RDFI 1737 (2)
Grupo Nombre Grupo % Rentabilidad Total % Rentabilidad Cotizacion % Rentabilidad Divisa
RDFI1737 (2)

1077 |Bns. Corp. Energia 00111 0,0111
1073 |Bns. Corp. Financie 0,0096 0,0096
1078|Bns. Corp. Industria 0,0114 00114
1080|Bns. Corp. Telecomun 0,0092 0,0092
1081 (Bns. Corp. Utilities 0,0159 0,0159
1011| Consumo Ciclico

41| Consume No Ciclico
-100| Depésitos 0,0005 0,0005

1|Deuda Estado UEM 0,0004 0,0004

1069 | Estruc. RV

3| Farma/Biotecnologia
1020| L1.C Alternativos
1074 | Pagarés Corp Financi 0,0033 0,0033
1083 | Pagarés Corp Utilit 0,0024 0,0024

11| Petroleras

12| Utilities/Autopistas

NOTA: existe una consulta para cada agrupacioén, el ejemplo de consulta anterior
se corresponderia a la consulta “Por Sector”.
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2.2.4 Rentabilidad Diaria

Esta consulta muestra la rentabilidad diaria entre varias fechas o a una sola
fecha de una unidad y se encuentra ubicada en Consultas >> Rentabilidad
Diaria.

La diferencia con respecto a la consulta anterior se encuentra en que la
consulta de Rentabilidad de la Unidad, informa de la rentabilidad existente
entre las dos fechas para las que obtengamos la consulta; por el contrario, la
consulta de Rentabilidad Diaria, nos dara la rentabilidad para cada uno de los
dias, no la agregada existente entre los dos dias marcados.

Esta consulta se presenta con las mismas posibilidades que la consulta
anterior, es decir, podemos conocer la rentabilidad diaria existente entre dos
fechas a nivel de: Unidad, Modelo, Instrumento, Sector, Pais, Divisa, Tipo Valor
y Sector Dindmico.

Desde:| 01/01/2010
Rentabilidad Diaria por Unidad Hasta:| 01/02/2010
RDFI 1737 (2)
% Rentabilidad Diaria % Rentabilidad Acumulada
Fecha Total Cotizacion | Divisa Total Cotizacion Divisa

RDFI11737 (2)
RDFI1737

02/01/2010 0,0031 0,0031 0,0031 0,0031

03/01/2010 0,8493 0.8608 -0,0115 0,8524 0,3639 -0,0115
04/01/2010 0,2977 0,2906 0,0072 1,1526 1,1569 -0,0043
05/01/2010 -0,7347 -0,7279 -0,0068 0,4095 0,4207 -0,0112
06/01/2010 -0,3519 -0,3676 0,0157 0,0562 0,0517 0,0045
07/01/2010 0,1237 0,1396 -0,0158 0,1800 0,1913 -0,0113
08/01/2010 0,0031 0.0031 0,1830 0,1943 -0,0113
09/01/2010 0,0031 0,0031 0,1861 0,1974 -0,0113
10/01/2010 -0.0236 -0,0079 -0,0157 0,1626 0,1895 -0,0269
11/01/2010 -0,3253 -0,3293 0,0040 -0,1639 -0,1410 -0,0229
12/01/2010 0,0853 0,0689 -0,0038 -0,0984 -0,0721 -0,0263
13/01/2010 0,0499 0.0483 0,0016 -0,0467 -0,0220 -0.0246
14/01/2010 -0,8999 -0,9165 0,0167 -0,9697 -0,9621 -0,0075
15/01/2010 0,0029 0,0029 -0,9667 -0,9592 -0,0075
16/01/2010 0.0029 0,0029 -0,9637 -0,9562 -0,0075
17/01/2010 -0,0079 -0,0082 0,0003 -0,9718 -0,9645 -0,0072
18/01/2010 04378 0.4230 0,0148 -0,5266 -0,5344 0.,0078
19/01/2010 -0,6547 -0,6828 0,0281 -1,1950 -1,2315 0,0365
20/01/2010 -0,5300 -0,5332 0,0032 -1,7557 -1,7955 0,0399
21/01/2010 -0,4396 -0,4810 -0,0085 -2,2590 -2,2900 0,0311
22/01/2010 0,0023 0.0023 -2,2565 -2,2876 0,0311
23/01/2010 0,0023 0,0023 -2,2541 -2,2852 0,0311
24/01/2010 -0,2317 -0,2298 -0,0019 -2,5000 -2,5291 0,0291
25/01/2010 0,1349 0,1231 0,0118 -2,3546 -2,3964 0.0419
26/01/2010 -0,5256 -0,5328 0,0073 -2,9237 -2,9734 0,0497
27/01/2010 -0,8747 -0,8791 0,0044 -3,8618 -3,9163 0,0545
28/01/2010 0,1706 0.1614 0,0092 -3,6785 -3,7429 0.0644
29/01/2010 0,0023 0,0023 -3,6761 -3,7405 0.0644
30/01/2010 0,0023 0.0023 -3,6737 -3,7381 0.0644
31/01/2010 0,3468 0,3527 -0,0059 -3,3074 -3,3656 0,0582
01/02/2010 0,3199 0,3228 -0,0029 -2,9685 -3,0236 0,0551

NOTA: existe una consulta para cada nivel, el ejemplo de consulta anterior se
corresponderia a la consulta “Por Unidad”.
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2.2.5 Comparativa Rentabilidad Unidad / Modelo.

Esta consulta permite sacar una comparativa entre las rentabilidades obtenidas
por la cartera o por un determinado sector de la cartera y el benchmark
especificado en la cabecera.

Comparativa Rentabilidad Unidad / Modelo Desde: 31/12/2009
Hasta: 30/01/2010
RDFI 20
Unidad Modelo
Nombre Modelo % Rent. Total I % Rent. Coti. I % Rent. Divisa % Rent. Total I % Rent. Coti. | % Rent. Divisa
TABLA 1
Renta Fija

RV: CONSERVADOR (Max 20% F 0,0079)] 0,0079] 0,0000 1,2614| -0,3131| 1,5770
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2.3 GRAFICOS

Ademas de las consultas anteriormente mencionadas, la aplicacion RHIO
dispone de una serie de graficos que nos ofrecen una vision mas inmediata de
cuales son las principales fuentes de obtencion de rentabilidad. En este punto,
ofrecemos una pequena introduccion de cada uno de estos graficos.

2.3.1 Grdficos Rentabilidad Grupos.

Esta consulta se encuentra en Consultas >> Graficos Rentabilidad Grupos y
muestra un grafico de barras en el que para cada unidad de Rrentabilidad y
el periodo marcado presenta la concentracion de rentabilidad a nivel de:

o Sector. Observamos que las mayores rentabilidades las obtenemos
de las divisas durante el mes de enero de 2009, tal y como
representa el siguiente gréafico de barras:

RENTABILIDAD POR SECTOR

Divisa 5.65%
Industria Basica 4.81%
Servicios 3.15%
Medios de comunicac. 2.23%
Alimen. Bebida. Tabaco 15
Construccisn 1.52%
Petrsieo 1.28%
Eurocdepssitos 0.7%%
Deuda del Estado 0.32%

F.F. Privada Euro 0.2%
Industria Qummica 0.14%
Depositos -0.2%
Participaciones |IC -0.54%
Bancos -2.18%
Telecomunicaciones -2.92%
Seguros -4.83%
Utilities -4 DE%%

Farmacia 1041 %




10

RHID

o Pais. El pais mas rentable durante el mes de enero del 2009 es

Japon.
RENTAEILIDAD POR PAISES
Japzn 45.00%
Belgica 18.22%
Luxemburge 4.51%
USsA. 2.53%
Holanda 1.15%
Gran Bretaga 0.92%
Malasia 0.46%
Portugal 0.44%
Irlanda 0.14%
Espaga -0.47%
Italia -0.6%
Suecia -1.99% I
Francia -2.65%
Suiza -3.34%
Alemania -4.32%

(=]
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JPY

GBF

UsD

MOK

EUR

CHF

Divisa. Las mayores rentabilidades se obtienen de los valores
denominados en yenes, lo cual parece ser acorde con el hecho de
que el pais més rentable sea Japon durante el mes de enero de 2009.

RENTABILIDAD POR DIVISA

-0.38%

-3.31%
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Divisas
Fenta Fija
Teszoreria

Renta Variakle

Tipo Valor. Si establecemos una clasificacién por Tipo de Valor,
veremos que las mayores rentabilidades del periodo de enero de
2009 corresponden a las divisa, tal y como recogia el grafico de
sectores en el que el mas rentable era el sector "Divisas".

RENTABILIDAD POR TIPO VALOR
0]

=]
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2.3.2 Grdficos Evolucion Rentabilidad Grupos

Esta consulta se encuentra en Consultas >> Gréaficos Evolucién
Rentabilidad Grupos. Este es un grafico lineal que muestra la evolucién de

la rentabilidad de la unidad de rentabilidad seleccionada a nivel de Sector,
Pais, Divisa y Tipo Valor.

Se muestra como evoluciona la rentabilidad de:

o Sector. Podremos comparar la evoluciéon de rentabilidad entre dos
sectores. En este caso, hemos tomado el sector del que se obtienen
las mayores rentabilidades, el sector divisa y el que mas rentabilidad
resta a la cartera que es el sector farmacéutico. En el grafico de
evolucion podemos ver que, para el mes de enero de 2009, mientras
que el sector divisa se ha mantenido mas o menos constante, el
sector farmacia ha fluctuado a lo largo de todo el mes, llegando a
rentabilidades negativas en los ultimos dias del mes en contraste con

lo ocurrido en el sector divisas que en estos ultimos dias ha obtenido
rentabilidades positivas.

EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD POR SECTOR
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-0.200 -
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o Pais. Podremos comparar la evolucién de la rentabilidad entre dos
paises.

EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD POR PAISES

1,750
1,500
1.250 |
1.000
0.750
0,500 -
0.280 - =

= s, —_— /_/\/ o
DDk e o0 e e e

04-D1-2008 11-01-2008 18-01-2008 25-01-2008

W Belgica W Japsn ]
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Divisa. Comparamos la rentabilidad de dos divisas diferentes. Si
contrastamos el comportamiento de la rentabilidad de los valores
denominados en euro con los denominados en yenes, podemos
certificar las mayores rentabilidades de los que estdn en yenes con
respecto al euro puesto que aunque los valores denominados en euro
no alcanzan rentabilidades negativas si se mantienen muy proximas
a cero.

EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD POR DIVISA

0,000 4

0,800 1
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0,200 4
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0.000 4

/
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0,075

0,050 4

0,025 4

0,000

-0.025 -

-0,050 4

-0.075

Tipo de Valor. Analizamos la evolucién de la rentabilidad de dos
tipos de activos diferentes En este caso, hemos tomado como
ejemplo los valores de renta fija y los valores de renta variable y
observamos que mientras que los valores de RF tienen una
rentabilidad positiva o proxima a cero; los valores de renta variable
poseen la mayor parte del mes de enero rentabilidades negativas.

EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD POR TIPO VALOR

04-01-2009 11-01-2009 18-01-2000 25.01-2008

.. Renta Variable [l Renta Fija
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2.3.3 Grdfico Comparativa Rentabilidad Grupo Modelo.

Esta consulta se encuentra en Consultas >> Grafico Comparativa
Rentabilidad Grupo - Modelo y nos ofrece la posibilidad de comprar la
rentabilidad obtenida por una unidad de rentabilidad y un modelo. En este
caso, podemos ver la evolucion de las carteras con respecto a un modelo
formado en un 100% por el indice Ibex.

COMPARATIVA EVOLUCION RENTABILIDAD MODELO / UNIDAD

POR TIPO VALOR
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En este caso, al comparar una cartera que ademas de renta variable
tiene renta fija y operaciones en divisa que es precisamente la mayor
fuente de rentabilidades de la misma.
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2.3.4 Grdficos Comparativa Evolucion Rentabilidad Modelo

En esta consulta podemos ver la diferencia entre la evolucion de la rentabilidad
de la y la rentabilidad de una cartera modelo formada en un 100% por el Ibex.

COMPARATIVA EVOLUCION RENTABILIDAD MODELO / UNIDAD
COMPARATIVA EVOLUCION RENTABILIDAD MODELO / UNIDAD

0.100 -
0.075
0,080 -
0,025
0,000 -
0,825 -
0,050 4
0,075 -
0,100
0,125
0,150 -
4,175

0,200 -

40,225

04-01-2009

11-01-200%2

W EEX-35 W

18-01-2008 25-01-2008
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4. INFORMES

2.4 DETALLE DE RENTABILIDADES

El objetivo de esta consulta es establecer el desglose de la rentabilidad de la
cartera de forma que se pueda diferenciar el area mas rentable de la cartera.

En la primera parte de la consulta se muestra de forma resumida la
rentabilidad de la unidad de rentabilidad y los datos relevantes para la misma
como son: Patrimonio a fechas desde y hasta, Entradas, Salidas, Resultados,
Variacién Patrimonio, Valor Liquidativo a fechas desde y hasta y Rentabilidad
de la Cartera.

En la segunda parte de la consulta , encontramos el detalle de las
rentabilidades obtenidas por los instrumentos que tenemos en cartera,
agrupandolos en funcién del tipo valor: Divisa, Renta Fija, Renta Variable, IICs,
Gestion Alternativa, Tesoreria y Gastos Varios.
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RDCAR 62
Detalle Rentabilidad desde 31/12/2009 hasta 31/01/2010
Patrimonio a 31/12/2009 25.125575.13 Liquidative 31/12/2002 985142
Entradas: 18174261 Liguidative 21/01/2010 9,33133
Salidas: 106.001.43 Rentabilidad: -5,28%
Resultados: -1.420222.61
Patrimonio a 31/01/2010 25.216.677.00
Variacién Patrimonio: 91.101.87
importe  |Rentabilidad YTD (%)|  Rentabilidad{%)
Divisa
Divisa 0,00 0,000000 0,000000
Total Aportaciones Divisa 0,00 0,000000 0,000000
Renta Fija
Intereses por Repos 0,00 0,000000 0,000000
Intereses por Renta Fija 0,00 0,000000 0,000000
Resultados por Compra/Ventas RF 0,00 0,000000 0,000000
Variacion precio Renta Fija 0,00 0,000000 0,000000
Dif. Cambio Renta Fija 0,00 0,000000 0,000000
Futuros Renta Fija 0,00 0,000000 0,000000
Crros Futuros Renta Fija 0,00 0,000000 0,000000
Total Aportaciones Renta Fija 0,00 0.000000 0,000000
Renta Variable
Dividendos Renta Variable 27.316,68 0,108721 0,108721
Resultado en CompraVentas RV 18.113,78 0,076073 0,076073
Variacion precic Renta Variable -566.152,51 -2,253282 -2,253282
Dif. Cambio Renta Variable 0,00 0,000000 0,000000
Futuros Renta Variable -856.204,20 -3,407702 -3,407702
Cpciones Renta Variable 0,00 0,000000 0,000000
Total Aportaciones Renta Variable -1.375.826,85 -5,476200 -5,476200
IiC’s
Resultagos por Compra/Ventas [IC's 0,00 0.000000 0,000000
Vanacion precio IIC's 0,00 0,000000 0,000000
Dif. Cambio IIC's 0,00 0.000000 0,000000
Total Aportaciones IIC's 0,00 0.000000 0,000000
Gestion Alternativa
Variacion Precio GA 0,00 0,000000 0,000000
Dif. Cambio GA 0,00 0,000000 0,000000
Resultados por Compra/Ventas GA 0,00 0,000000 0,000000
Total Aportaciones Gestion Alternativa 0,00 0,000000 0,000000
Tesoreria y Depositos
Intereses de Tesoreria 130,75 0,000556 0,000556
Diferencias de cambio 0,00 0.000000 0,000000
Intereses de depositos a plazo 0,00 0.000000 0.000000
Variacion precio depositos 3 plazo 0,00 0,000000 0,000000
Resultados por cancalacion depésios 0,00 0,000000 0,000000
Total Aportaciones Tesoreria y Depositos 130,75 0,000556 0,000556
Gastos Varios
Ctros gastos / ingresos -44.536,51 -0,177258 -0,177256
Total Aportaciones Gastos Varios 4453651 -0,177258 -0,177256
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2.5 GRAFICOS DETALLE DE RENTABILIDADES

Representacion grafica del informe anterior. Esta consulta presenta los
siguientes graficos de barras:

0001 -

Detalle Rentabilidad de Renta Fija

I S S B P 5 P o o . 0

0000 —

5000 —

-7500 ~

En primer Ilugar, encontramos el grafico de barras
correspondiente a todos los activos diferentes que tenemos
en cartera, es decir, muestra la rentabilidad de la unidad de
rentabilidad en Divisa, Renta Fija, Renta Variable, IICs,
Gestion Alternativa, Tesoreria y Gastos Varios

A continuacién, existe un grafico diferente para cada uno de
los tipos de valor, con el detalle de la rentabilidad obtenida
por: intereses, divisa, resultados...

RDCAR 62
Datos a: 31 de Enero de 2010

Detalle Rentabilidad
--l--'-
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Detalle Rentabilidad de Renta Variable
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Detalle Rentabilidad de lIC’s

Detalle Rentabilidad de Tesoreria y Depositos
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2.6 RENTABILIDADES HISTORICAS

El objetivo de esta consulta es presentar la evolucion de la rentabilidad de la
cartera: rentabilidad YTD, 1 mes, ultimos 6 meses, ultimos 12 meses, 2 afios, 3

anos, 4 anos, 5 anos.

Ademads, se muestra un grafico de las rentabilidades histéricas y la comparativa de
la evolucién de la rentabilidad y el benchmark.

Principales Valores
31/01/2010
[DEPGSTOS 041 %
AC VUELING AIRLINES SA 8,01 %|
AC FERROVIAL (CINTRA) 8.51 %|
AC ANTENA 3 TELEVISION 6,18 %)
AC ENCE 552 %)
AC ENAGAS 525%
AC EBRO PULEVA 497 %)
AC CATALANA OCCIDENTE 493 %
AC RED ELECTRICA DE ESPARA 479%
[OTROS 43,55 %
Evolucién Rentabilidades

RDCAR 62
Analisis Rentabilidad con Benchmark
Rentabilidad 1 6 YTD 1afo
Cartera 0,00% 6,80% 0.01%| 40.20%|
Benchmark 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%|
|Diferencia 0,00% 6,80% £01% 4020%
Rentabilidad Anual | 2006 2007 2008 2009 2010
Cartera 0.00% 0.00% 0.00% 25.31% 40.20%
Benchmark 0,00%| 0,00% 0.00% 0,00% 0,00%|
Diferencia 0.00%| 0.00% 0.00% 4531% 4020%
Patrimonio 000 11.80284847| 1840086080| 25.125575.13 0.00)
Distribucién Geografica
% de activos
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2.7 DISTRIBUCION DE RENTABILIDADES
=HI ya dispone de consultas que constituyen una representacién de la distribuciéon

de la rentabilidad de la cartera por tipo de activo y también por divisa. No
obstante, se han unificado ambos graficos en un solo informe.

RDCAR 62

Distribucion por categoria
Distribucion Cartera a 31 de Diciembre de 2009

3171212009 % 310112010 %

SIN GRUPO ASIGNADO 1541805.28] 6,14 237170150 941 i
RENTA VARIABLE 23.322.650.45| 0313| 22575080.44| 8952 W anuRo ASGIATD
OTROS 134912.42| 074 260.008,08) 107 : e
DERIVADCS

Rentabilidad cartera por categorias de activos 31 de Enero de 2010 Distribucién Cartera a 31 de Enero de 2010

Liquidsz oot T

Renla Varable -2.22%

W Tacts atatie
TR SRR AS GRATO.
Wotnos

Crros 12.15%
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2.8 DISTRIBUCION SECTORIAL

El objetivo de esta consulta es ofrecer el desglose de rentabilidades procedentes
de instrumentos de renta variable. La consulta consta de dos partes diferenciadas:

» Cuadro en el que se muestra la rentabilidad obtenida por
cada uno de los sectores a los que pertenece la renta variable
de la cartera.

= Comparativa de la Composiciéon de la Cartera por Sectores.
Grafico de barras que representa la rentabilidad obtenida en
cada uno de los sectores de renta variable tanto para el
momento t como para el momento t-1.

RDCAR 62
Distribucion por sectores Composicién de la Cartera por Sectores de Renta Variable

3111272009 % 311012010 % | Rentabilidad bt
AUTOS 985756,10| 3.2 7e6.180,00] 3.18 8,84235 250 -
CONSTRUCC/INMOBILIA 282010110 11.22|  2627.38008| 1042 -6,70842 _—
INDUST/QUIM/ACEROS as140068| 1517|  3soecasse| 1510 -0,00031
CONSUMO NO clcLico 278843018 11.14|  281065518| 11.18 0,75848, 780
PETROLERAS 1170040,15| 466|  107214543] 425 -8.43782 ol
BANCOS 27264885 109 275856.10]  1.00 1,10208
UTILITIES/AUTOPISTAS as7080568| 1541|  3sersa42e| 1400 -4,26780 2
CONSUMO clcLico 205250045| 1215|  208227033| 1183 -2,30205 oo
TECNOLOGIA 164.565.00| 0.85 150.000,00] 063 338184
TELECOMUNICAC/MEDIA 208120400] 828] 20038s000| 7.5 371631 "i af/ f}, o{f i, J” O
SEGUROS 117677326 468|  124343000] 403 568518 ‘,/ f cf’
SERVICIOS 6e3.000,00] 276 sason200| 25 837778
ENERGIA 50058500 1.9 smeszoo| 187 597285
OTROS 172672468 6.87|  2641007.56| 1048

én Composicién Renta de la Cartera Distribucién por Divisa de la Renta Variable

2
I

01-01-201
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2.9 DISTRIBUCION DURACIONES

Esta consulta muestra informacion relativa fundamentalmente a la RF. Presenta la
informacion en funcién de la duracion de cada instrumento. La informacion

mostrada es la siguiente:

Distribucién por duracién: este cuadro clasifica la
rentabilidad de la cartera en funcion de la duracion.

Distribucién por emisor. Concentracién de la RF en funcion
del emisor.

Composicién de la cartera por duracion.
Evolucién de la duracién.

Distribucién por divisas.

RDCAR 62
Distribucion por duracion Distribucion por emisor
31122009 | 31/01/2010
311212009 I % 31/0172010 % Rentabilidad RDE 2071856 RDE 2071856 042% 891%
[DURANCION <= 1 ARO 1541.80826] 6.14 2371.70150| 941 0.00147| RDE 217681 RDE 217881 710% 6.51 %
SIN GRUPO ASIGNADO 23583.768.87] ©3.88] 22.844.97550| 9059 452733 RDE 216362 RDE 216362 6.25% 6.16 %
RDPAR 1580 RDPAR 1580 314% 582 %
C delaC 6n de la Cartera por Duracién OTROS
7500 - 4
50,00 - |
M 3111212003 o
- BD
o5 o
&
’{‘J o“f
Distribucion por divisas
Evolucion de la Duracién 31/12/2009 | 31/01/2010
e \ ﬂ T [Ewr 100.00%| 100,00 %
0,00250 1| ,' i il 4‘. ,'
sl 1l I [\
| I'l Il AW
000150 |- | -1 14 ] 11
| It il | | J mon
0,00100 1| i1 1 " | f
0,00050 II || l] [l l| | l'l
o,00000 L1 LT O
04-01-2010 11-01-2010 18-01-2010 25-01-2010
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2.10 DISTRIBUCION FONDOS DE INVERSION

Clasificacion de las participaciones en las que invierte el fondo en funcién
de la politica inversora.

Fondos de Inversion
RDCAR 62

Distribucion por categoria

31/12/2009 % 31/01/2010 % Rentabilidad

— T —
[oTrRos 26.125575,13] 100,00 25216.677.00| 100,00
Distribucion cartera por categoria 31 de Enero de 2010 Distribucion cartera por divisas 31 de Enero de 2010

motRoz
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2.11 DISTRIBUCION ALTERNATIVOS

Sélo para participaciones procedentes de fondos de gestion alternativa.

Alternativos
RDCAR 62

Distribucion por categoria

31/12/2009 L) 31012010 % Rentabilidad
—
IO'ROS 25.125.575,13| 100,00 25216.677,00] 100,00
Distribucion cartera por categoria 31 de Enero de 2010 Distribucion cartera por divisas 31 de Enero de 2010

Womes
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